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Momentum Jan – Mar 10 : ADVANC, IRPC, KBANK, PTT, TVO 

 

ตลาดข้ึนมาพอควรแลว..ตองเร่ิมระวังการปรับตัวลงหา 670 !! 
Equities Index 

12-2-10 Close  %1 Day %WTD %MTD 

SET 698.03 0.38 0.00 0.21 

SET50 489.73 0.36 0.00 -0.21 

Dow Jones 30 10,099.14 -0.44 0.00 0.32 

 Investment Indicators 12-2-10 11-2-10 
Daily turnover (Bt mn) 12,397.00 13,827.28 

Market cap (Bt bn) 5,596.25 5,540.10 

Market P/E (x) 24.10 24.11 

Market P/BV (x) 1.49 1.49 

Market yield (%) 3.63 3.65 

Price/Earnings PE current PE 09 PE 10 

China 31.88 17.39 14.57 

Hong Kong 20.34 13.21 11.22 

Thailand 20.74 10.49 8.94 

Korea 22.53 9.60 8.99 

Taiwan 95.88 14.67 12.57 

Investors Summary – SET 

12-2-10 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 2,904.51 2,440.25 464.27 

Proprietary (Bt mn) 1,681.85 2,260.39 -578.54 

Local Institution (Bt mn) 1,400.11 748.22 651.89 

Retail (Bt mn) 6,410.47 6,948.08 -537.61 

Investors Summary - TFEX [p.20903] 

12-2-10 Buy Sell Net 
Institution  4,618 4,094 +524 

Foreign  2,418 323 +2,095 

Customer  4,761 7,380 -2,619 
Source: Bloomberg, Bisnews 

 

 
Technical View :  

“ตลาดขึ้นชนแนวตาน 702 จุดแลว เร่ิมมีแรงขายกดดัน คาดวา

สัปดาหนี้มีสิทธิแกวงแคบๆ ในกรอบ 690-702 จุด หรืออาจเร่ิมตน

ไหลลงตอเนื่องทันทีได ดังนั้นควรชะลอการเขาเทรดด้ิงไวกอน

ดีกวา...” 

แนวรับ    :   694-690* , 686-680** , 669-666     

แนวตาน  :   702*** 

Technical Picks: 

TISCO (Bt 21.60 เปาเทคนิค 22.50-23 cut loss ถาหลุด 21) 

KASET (Bt 5.90 เปาเทคนิค 6.50 cut loss ถาหลุด 5.80) 

THCOM (Bt 6.45 เปาเทคนิค 7 cut loss ถาหลุด 6.30) 

เมื่อเย็นวันศุกรที่ผานมาหลังตลาดหุนในภูมิภาคเอเชียปดทําการกันหมดแลว ทางการจีนได
ประกาศใหแบงกตองกันสํารองเพ่ิมเติมอีก 0.5% เร่ิมตั้งแตวันที่ 25 ก.พ. ขณะที่ตัวเลข
เศรษฐกิจของสหรัฐและยุโรปที่ประกาศออกมาดูไมดีนัก สวนการเมืองไทยเร่ิมรอนแรงขึ้น 
หลังมีการพบระเบิดถึง 2 จุดใน กทม. สรางความไมมั่นใจในสถานการณกอนวันตัดสินคดียึด
ทรัพยอดีตนายกฯ ทักษิณในวันที่ 26 ก.พ.น้ี โดยวันน้ีตลาดหุนในภูมิภาคสวนใหญปดทํา
การ รวมถึงตลาดหุนสหรัฐก็จะปดทาํการในคืนน้ีจากวันหยุด Presidents’ Day ทําใหคาดวา
ตลาดหุนไทยวันน้ีจะคอนขางเงียบเหงา ซึ่ง FSS ยังมองวา SET มีโอกาสที่จะหลุดลงไป
เคลื่อนไหวแถว 670 จุดหรือต่ํากวากอนที่จะมีแรงซื้อกลับเขามาใหเห็นจริงจังมากขึ้นได 
ดังน้ันชวงน้ีจึงแนะนําใหเร่ิมชะลอการเขาเทรดดิ้ง เพ่ือเนนถือเงินสดไวสําหรับรอทยอยซื้อ
เมื่อตลาดปรับตัวลงไปตามคาด โดยเรายังแนะนําใหทยอยเขารับหุนทีค่าดวาจะจายปนผล
สูงไวกอนในลําดับตนๆ ของการทยอยซื้อ สําหรับหุนที่แนะนําไดแก AIT,  ADVANC, CSL, 
DELTA, LPN, MCOT, TRT, SPALI, TUF, TVO เปนตน 

  ���� ประเด็นสําคัญวันน้ี  
� นาจะไดเห็นการขึ้น RRR อีกหลายคร้ังในปน้ี ปลายสัปดาหที่ผานมาธนาคารกลาง

จีนประกาศปรับขึ้นอัตราการกันสํารอง (Reserve Requirement Ratio - RRR) ของ
ธนาคารพาณิชยทุกแหงอีก 0.5% ของเงินฝาก โดยจะมีผลบงัคับใชตั้งแตวันที่ 25 
ก.พ. เปนตนไป ซึ่งจะมีผลใหธนาคารพาณิชยขนาดใหญตองดํารงเงินสดตามกฎหมาย
เพ่ิมขึ้นเปน 16.5% ของเงินฝากจากเดิม 16.0% และธนาคารพาณิชยขนาดเล็กตอง
ดํารงเงินสดเพ่ิมเปน 14.5% จากเดมิ 14.0% ของเงินฝาก การขึ้น RRR คร้ังน้ีเปนคร้ัง
ที่ 2 ภายในระยะเวลาเพียง 1 เดือน แมจะเปนที่คาดการณอยูแลวแตถอืวาคอนขางเร็ว
กวาตลาดคาด การเพ่ิม RRR คร้ังน้ีเปนการสงสัญญาณการคุมเขมนโยบายการเงินที่
ชัดเจนขึ้นเร่ือยๆ รวมทั้งแสดงวายังไมตองการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในขณะน้ี มีการ
ประเมินกันวาการปรับขึ้น RRR 1% จะทําใหสภาพคลองลดลงประมาณ 5 แสนลาน
หยวน ดังน้ัน เราอาจเห็นธนาคารกลางจีนปรับขึ้น RRR อีกหลายคร้ังไมต่ํากวา 200bps 
ในปน้ี ไมเชนน้ัน จีนอาจใชการกําหนดโควตาการปลอยสินเชื่อเหมอืนที่เคยทําในป 
2005 – 2008 ก็ได  

� ความสนใจของตลาดยังอยูที่ยูโรโซน ตลาดหุนในสัปดาหน้ียังพุงความสนใจไปที่
ปญหาในยูโรโซน โดยเฉพาะฐานะที่หน้ีสินของกรีซที่สูงถึงกวา 3 แสนลานยูโร (กวา 
15 ลานลานบาท) สูงที่สุดในยุโรป โดย 2.5 หมื่นลานยูโรจะครบกําหนดชําระในเดือน 
เม.ย. และ พ.ค. น้ี ในขณะที่อันดับความนาเชื่อถือของกรีซลาสุดอยูที่ BBB+ (ลงจาก 
A-) จากการประเมินของ Fitch’s และ S&P’s สวน Moody’s ใหอันดับเครดิตที่ A1 (ลง
จาก A2) เปนอันดับความนาเชื่อถอืที่ต่ําที่สุดในยูโรโซน ซึ่งหมายถึงตนทุนการกูยืมที่
สูงขึ้น การประชุมของผูนํากลุมยูโรโซนในวันที่ 15 – 16 ก.พ. น้ี ตลาดคาดหวังวาจะมี
มาตรการที่เปนรูปธรรมมากกวาการประชุมในวันที่ 11 ก.พ. ที่ผานมา แตเราคาดวาความ
ชวยเหลือนาจะออกมาในรูปการใหเงนิกูดอกเบี้ยต่ําระหวางรัฐบาลตอรัฐบาล การค้ํา
ประกันเงินกู หรือการรับซื้อพันธบัตรของรัฐบาลกรีซ ซึ่งทั้งหมดน้ียังไมใชการแกปญหา
ที่ตนเหต ุ

� สัปดาหน้ีดอลลารมีแนวโนมแขง็คา จํากัดการขึ้นของตลาดหุนและโภคภัณฑ 
ผลกระทบทางตรงกับไทยในกรณีกรีซ คอนขางนอยมากเพราะไทยสงออกไปยังกรีซต่ํา
กวา 0.3% ของมูลคาการสงออกรวม แตหากยูโรโซนออนแอลง ยอมมผีลกระทบเพราะ
ตลาดยูโรโซนคิดเปน 11% ของมูลคาการสงออกรวมของไทย สวนผลกระทบตอตลาด
หุนไทยคือคาเงินยูโรที่ออนคาลงในระยะกลาง ซึ่งทําใหคาเงินดอลลารแข็งคาขึ้นโดย
เปรียบเทียบ เปนผลลบกับสินทรัพยเส่ียงทั้งตลาดหุนและโภคภัณฑ 

� GDP ของญี่ปุนดีกวาตลาดคาด ญ่ีปุนรายงาน GDP 4Q09 ขยายตัวเพ่ิมขึ้น 1.1% 
Q-Q ดีกวาตลาดคาดที่ 0.9% Q-Q ทั้งน้ี เปนการผลมาจากการขยายตัวของการใชจาย
ของภาครัฐและการสงออก สงผลให GDP ทั้งป 2009 เติบโต 4.6% ดีกวาตลาดคาดที่ 
3.9% โดยการสงออกมีสวน Contribute ให GDP growth 0.5% และสัญญาณที่ดีคือ
การบริโภคในประเทศมีสวน contribute ให GDP growth 0.6% และญ่ีปุนยังคงครอง
ขนาดเศรษฐกิจที่ใหญเปนอันดับ 2 ของโลก 

� สัปดาหน้ีหลายตลาดปดตรุษจีน สัปดาหน้ี ตลาดหุนในเอเชียเงียบเหงาเพราะหลาย
ตลาดปดตรุษจีน โดยตลาดหุนจีน ไตหวัน เวียดนามหยุดวันที่ 15 – 19 ก.พ. ตลาดหุน
สิงคโปรและฮองกงหยุดวันที่ 15 – 16 และตลาดหุนมาเลเซียและเกาหลีใตหยุดวันที่ 
15 ก.พ. วันเดียว สวนตลาดหุนและตลาดการเงินในวอลลสตรีทหยุดวันจันทรเน่ืองใน
วัน President’s Day 
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